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21. 問題

 SME < 中堅企業 < 大企業

 経済学的な整理？

◼ 規模の異質性

◼ ミクロのメカニズム

◼ マクロの含意



31. 理論

 異質な企業(ミクロ)によって構成されるマクロ経済

企業-
1

企業-
2

企業-
3

家計

財-1の供給

財-2の供給

財-3の供給

需要

• 価格は需給で決まる

• 各企業はマークアップを獲得
（差別化された財・サービス）



41. 理論

 参入・退出、成長・縮小

◼ 定常均衡（≒ 物価の議論における”蚊柱理論”）

参入

退
出

成長・縮小

企業規模、生産性

企業数



51. 実証

 ファクト：ビジネスダイナミズム@日本 vs. 米国

◼ “6” & “9”における相違

⇒ 邪悪なGAFA説 (e.g., Akcigit & Ates ‘21) は適用不可

⇒ 日本固有の説明が必要 (e.g., size-dependent policy)

Facts Japanese Data
US

Data
Lower knowledge diffusion

(e.g., Akcigit & Ates ’21)

1. Entry ↓ ↓ ↓

2. Young firms’ empl. share ↓ ↓ ↓

3. Dispersion of firm growth ↓ ↓ ↓

4. Job creation ↓ ↓ ↓

5. Frontier vs. laggard gap ↑ ↑ ↑

6. Markups ⇔ ↑ ↑

7. Profit ↑ ↑ ↑

8. Labor share ↓ ↓ ↓

9. Concentration ↓ ↑ ↑

Source: Takizawa & Miyakawa (mimeo)
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 日本 vs. 米国 (vs. 欧州)
◼ 中堅企業＝逆U字におけるキープレイヤー

市場集中度

ビジネス
ダイナミズム

Akcijit & Ates, 
Philippon, etc.

1. 理論 + 実証 = 含意

Source: Takizawa & Miyakawa (mimeo)
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82. 研究開発 vs. 企業規模

 R&D cost の標準的な構造：何らかの「固定費」

Source: Miyakawa et al. (2022)



92. 政策 (esp., 税制)？

 Size-dependent R&D税制 → Social optimaへの一つの道

Source: Miyakawa et al. (2022)
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113. 政策介入の大前提

 政策介入の効果 > 0 if …

◼ 企業が何らかの制約・摩擦に直面していて…

✓ 例：金融や情報に関する制約

✓ 例：外部性→二種の非効率性（死の影論文）

◼ その制約をある政策介入によって解消可能であり…

◼ その政策介入に要するcost < 社会的便益 なら OK



123. B/C

<Internal>
• Managerial practice/talent
• Higher-quality L & K
• ICT & RD
• Learning-by-doing
• Product innovation
• Firm structure decision

<External>
• Productivity spillover
• Competition

‐ Intra-market
‐ Trade

• Deregulation, proper 
regulation

• Flexible labor market

 「内部効果」の決定要因

Source: Syverson (2011)



133. 整理

 Why not SME?

 中堅企業政策？

◼ 日本の文脈に対応したトレードオフを勘案した政策

◼ 実施に加えて評価の構えが重要 (EBPM)

 制度設計思想？

◼ Jorgenson批判 (i.e., ターゲティングの必要性)
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154. まとめ

 中堅企業政策

＝ 日本におけるビジネスダイナミズム

＝ 標準的な経済理論

→ ターゲティングの発想

→ 事後的な検証の構え

※ 学術研究の対象としても面白いと思います・・・
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